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判 断 摘 要

集采与医保谈判压价的背景下，恒瑞靠创新药放量把收入拉回增长，利润增速快于收入，现金回款显著

改善。

创新药放量带动收入恢复增长，增长来源从仿制规模转向创新结构

营业收入同比增长 7.26%

利润增速跑赢收入，费用端没有继续侵蚀当期利润

归母净利润同比增长 10.14%

经营现金流大幅改善，回款增加与票据到期转入是主因
经营活动现金流量净额较上年大幅回升

研发投入维持高强度，资本化比例抬高了利润口径的可比性风险
研发投入总额占营业收入 26.95%

分红比例仍偏低，回报更多依赖留存投入研发与产能

分红率 29.62%

关 注 点

同业：同业快照未跟上本次分析：对比产物记录的分析产物指纹与落盘的 analysis.json 不一致

营业收入

228.20亿元

同比 +7.26%

归母净利润

43.02亿元

同比 +10.14%

毛利率

84.55%
净利率

18.85%

加权平均 ROE

10.99%
经营活动现金流净额

76.44亿元

资产负债率

6.28%

[1] [2] [3] [4]

[5] [6] [7]
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收入恢复增长，归母净利润与扣非净利润同步改善，毛利率维持高位。销售费用仍是最大的费用项，研发费用紧

随其后，三费合计占收入约三分之二，利润弹性主要来自费用结构而非毛利。经营现金流净额大幅回升，账上货

币资金充裕、财务费用为负，资产负债率处于极低水平。

亿元
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经营现金流
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39.06 43.02

归母净利润
2022 2023

营业收入、经营现金流与归母净利润。每格 10 亿元；左上年淡色、右本期实心，每 5 格一个圆点

营业收入 经营现金流 归母净利润 上年 2022 本期 2023
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销售费用率
2022 2023

10.84% 10.59%

管理费用率
2022 2023

22.97% 21.71%

研发费用率
2022 2023

费用结构。占营业收入（%）；三类费率并排；研发费用取利润表费用化口径，另披露研发投入占营业收

入比例 26.95%（含资本化，两口径不等价）。每格 2%；左上年淡色、右本期实心，每 5 格一个圆点

销售费用率 管理费用率 研发费用率 上年 2022 本期 2023

01 财务表现
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0 50 100 150 200
亿元 差额 余额

营业收入 228.20

减：营业成本 192.95−35.25

毛利 192.95

减：三费 43.46−149.48

其他经营损益（残差） 49.10+5.63

营业利润 49.10

营业外收支净额（残差） 46.67−2.43

利润总额 46.67

减：所得税费用 42.78−3.89

净利润 42.78

少数股东损益（残差） 43.02+0.25

归母净利润 43.02

0 10 20 30 40 50
亿元 差额 余额

营业利润 49.10

营业外收支净额（残差） 46.67−2.43

利润总额 46.67

减：所得税费用 42.78−3.89

净利润 42.78

少数股东损益（残差） 43.02+0.25

归母净利润 43.02

利润桥：营业收入到归母净利润。营业成本取绝对值后与毛利对账通过（营收 − 营业成本 = 毛利）；三

费 = 销售费用 + 管理费用 + 研发费用；其他经营损益（残差） = 营业利润 −（毛利 − 三费）；营业外

收支净额（残差） = 利润总额 − 营业利润；少数股东损益（残差） = 归母净利润 − 净利润。每格 10

亿元；营业利润以下另按每格 2 亿元 放大

累计 增项 减项 残差（描边）

主要财务数据（单位：亿元）

项目 2023-12-31 · 12M 2022-12-31 · 12M 2021-12-31 · 12M

营业收入 228.20 212.75 259.06

营业成本 35.25 34.87 未披露

毛利 192.95 177.89 未披露

毛利率 84.55% 83.61% 未披露

销售费用 75.77 73.48 未披露

管理费用 24.17 23.06 未披露

销售及管理费用合计 99.94 96.54 未披露

研发费用 49.54 48.87 未披露

营业利润 49.10 41.12 未披露

净利润 42.78 38.15 未披露

归母净利润 43.02 39.06 45.30

[13]

[8]

[3]

[9]
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项目 2023-12-31 · 12M 2022-12-31 · 12M 2021-12-31 · 12M

扣非归母净利润 41.41 34.10 42.01

净利率 18.85% 18.36% 17.49%

销售费用率 33.20% 34.54% 未披露

管理费用率 10.59% 10.84% 未披露

研发费用率 21.71% 22.97% 未披露

研发投入占营业收入比例 26.95% 未披露 未披露

基本每股收益（元/股） 0.68 0.61 0.71

稀释每股收益（元/股） 0.68 0.61 0.71

经营活动现金流净额 76.44 12.65 未披露

加权平均净资产收益率 10.99% 10.89% 13.96%

资产负债与回报（单位：亿元）

项目 2023-12-31 2022-12-31

资产总计 437.85 423.71

负债合计 27.51 39.58

所有者权益合计 410.33 384.13

资产负债率 6.28% 9.34%

抗肿瘤是收入与毛利率双高的第一大产品线，镇痛麻醉与造影剂次之，造影剂毛利率明显低于肿瘤线且同比下

滑。分地区看国内贡献绝大部分收入，海外收入同比下滑；分销售模式以自营为主，代理收入规模很小。主要产

品系列产销率较上年回落，库存量下降。

抗肿瘤 54.6% 55 格

镇痛麻醉 16.7% 17 格

造影剂 12.3% 12 格

其他 16.4% 16 格

业务结构。已披露分项合计占营业收入 98.06%。格从左上按行填充，1 格 = 1 个百分点

[4]

[10]

[11]

[12]

[14]

[7]

02 产品序列
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分产品收入与毛利率（单位：亿元）

项目 营业收入 营业成本 毛利率

抗肿瘤 122.17 10.00 91.82%

镇痛麻醉 37.43 5.53 85.22%

造影剂 27.42 10.66 61.14%

其他 36.74 8.43 77.05%

分地区

国内 97.2% 国外 2.8%

分渠道

自营销售 98.5% 代理销售 1.5%

分地区 / 分渠道结构。占比分母为该组已披露分项之和

分渠道收入与毛利率（单位：亿元）

项目 营业收入 毛利率

自营销售 220.40 84.97%

代理销售 3.37 55.56%

分地区收入与毛利率（单位：亿元）

项目 营业收入 毛利率

国内 217.60 85.53%

国外 6.17 49.22%

产销量

项目 产量 销量 营业收入

主要产品系列-抗肿瘤相关 4,343,100 3,958,700 未披露

主要产品系列-非肿瘤相关 50,576,800 52,050,800 未披露

报告期末在职员工接近两万人，母公司约七千人、主要子公司约一万二千人。专业构成上销售人员规模最大，研

发人员次之，生产与行政人员合计不足三成，反映创新药商业化对自建销售队伍的依赖。董事会在报告期内完成

换届，任期三年。

[15]

[16]

[17]

[18]

03 组织架构
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员工职能构成。仅职能维度，不含部门层级

员工职能构成

项目 人数 占比

销售人员 9,134 46.50%

研发人员 5,110 26.10%

生产人员 3,511 17.90%

行政人员 1,856 9.50%

员工构成

项目 人数

母公司在职员工的数量 7,146

主要子公司在职员工的数量 12,465

在职员工的数量合计 19,611

母公司及主要子公司需承担费用的离退休职工人数 4

主要子公司

项目 营业收入 净利润

成都盛迪医药有限公司 未披露 未披露

控股股东为江苏恒瑞医药集团有限公司，直接持股两成以上且报告期内未变动；实际控制人为孙飘扬，同时担任

董事长与法定代表人。前十名股东中包含香港中央结算、国有投资平台与多只医药主题基金，部分股东报告期内

减持。报告仅以方框图披露产权及控制关系，未给出逐级持股比例。

恒瑞医药
在职 19,611 人

销售人员 9,134 人 · 46.5%

研发人员 5,110 人 · 26.1%

生产人员 3,511 人 · 17.9%

行政人员 1,856 人 · 9.5%

[19]

[20]

04 股权结构
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① 股东性质构成（每格 1%）

前 10 名合计

57.43%
其余 42.57%

未标注 57.43% · 57 格

其余股东 42.57% · 43 格
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② 股东结构

孙飘扬
实际控制人

江苏恒瑞医药集团
持股 24.11%

西藏达远
持股 14.94%

香港中央结算
持股 5.08%

中国医药投资
持股 3.78%

青岛博森泰投资
持股 2.86%

连云港市金融控股集团
持股 1.83%

中国证券金融
持股 1.50%

中国工商银行股份有限公司-中欧医疗健康混合型基金
持股 1.37%

中国建设银行股份有限公司
易方达沪深300医药卫生ETF
持股 1.05%

中央汇金资产管理
持股 0.91%

恒瑞医药
600276

股权结构（2/2 面板：股东性质构成、股东结构）。环每格 1 个百分点；实心中性灰「未标注」= 原文

其他 + 未判定 + 性质未披露；「其余股东」= 100% − 前十名合计，与「未标注」同色，按图例顺序区

分。股东结构。自上而下为实际控制人与控制链经由主体：持股腿在同一条母线上合并后进公司；其余股

东按持股降序排列，框内为该股东自身持股。

控股股东：江苏恒瑞医药集团有限公司

实际控制人：孙飘扬

本报告期拟每十股派现，现金分红总额占归母净利润约三成；若把以现金方式回购股份的金额计入，合计分红比

例接近五成。分红方案仍待股东大会审议。

05 分红回报
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分红方案（单位：亿元）

项目 2023-12-31 · 12M 2022-12-31 · 12M

每10股现金分红（元） 2.00 未披露

现金分红总额 12.74 未披露

分红占归母净利润 29.62% 未披露

历年派息。每期一个节点；实心为当期派息额，空心节点不表示「未派息」

已上市 26

NDA 审评 0

III 期 5

II 期 0

I 期 0

临床未分期 0

IND 0

临床前 0

管线阶段分布。阶段值计数（同一品种多阶段分别计数）

已上市 NDA 审评 III 期 II 期 I 期 临床未分期 IND 临床前 未披露

肿瘤 14 13 0 5 0 0 0 0 0 0

心血管 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0

未判定 12 12 0 0 0 0 0 0 0 0

治疗领域 × 阶段矩阵。条目数；每格标数（0 也写 0），四档固定阈值 1 / 2 / 3 / 4+；行首条目数按品

种计、不等于格内之和（同一品种多阶段分别计数）；阶段格全空 0 条（不计入任何阶段）；未披露列

最右

已上市（26 条）

已上市 · 肿瘤

项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

硫培非格司亭注射液 适用于成年非髓性恶性肿瘤患者在接受容易
引起热性中性粒细胞减少症的骨髓抑制性抗
癌药物治疗时,降低以发热性中性粒细胞减少
症为表现的感染发生率。

治疗
用生
物制
品1
类

未披露 未披露 未披露 上市

[21]

2021年

未披露[22]

2022年

未披露[23]

2023年

每 10 股派 2.00 元
合计 12.74 亿元 · 占归母净利 29.62%

06 研发管线

[24]
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项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

马来酸吡咯替尼片 1.联合卡培他滨用于治疗表皮生长因子受体
2(HER2)阳性、接受过曲妥珠单抗的复发或
转移性乳腺癌患者;2.与曲妥珠单抗和多西他
赛联合,适用于治疗表皮生长因子受体
2(HER2)阳性、晚期阶段未接受过抗HER2
治疗的复发或转移性乳腺癌患者;3.与曲妥珠
单抗和多西他赛联合,用于表皮生长因子受体
2(HER2)阳性早期或局部晚期乳腺癌患者的
新辅助治疗。

化学
药品
1类

未披露 未披露 未披露 上市

注射用卡瑞利珠单抗 1.至少经过二线系统化疗的复发或难治性经
典型霍奇金淋巴瘤;2.既往接受过索拉非尼治
疗和/或含奥沙利铂系统化疗的晚期肝细胞
癌患者的治疗;3.联合培美曲塞和卡铂适用于
表皮生长因子受体(EGFR)基因突变阴性和间
变性淋巴瘤激酶(ALK)阴性的、不可手术切
除的局部晚期或转移性非鳞状非小细胞肺癌
(NSCLC)的一线治疗;4.既往接受过一线化疗
后疾病进展或不可耐受的局部晚期或转移性
食管鳞癌患者的治疗;5.既往接受过二线及以
上化疗后疾病进展或不可耐受的晚期鼻咽癌
患者的治疗;6.联合顺铂和吉西他滨用于局部
复发或转移性鼻咽癌患者的一线治疗;7.联合
紫杉醇和顺铂用于不可切除局部晚期/复发
或转移性食管鳞癌患者的一线治疗;8.联合紫
杉醇和卡铂用于局部晚期或转移性鳞状非小
细胞肺癌患者的一线治疗;9.联合甲磺酸阿帕
替尼用于不可切除或转移性肝细胞癌患者的
一线治疗。

治疗
用生
物制
品1
类

未披露 未披露 未披露 上市

海曲泊帕乙醇胺片 1.适用于对免疫抑制治疗疗效不佳的重型再
生障碍性贫血成人患者;2.用于既往对糖皮质
激素、免疫球蛋白等治疗反应不佳的慢性原
发免疫性血小板减少症(ITP)成人患者,使血
小板计数升高并减少或防止出血。

化学
药品
1类

未披露 未披露 未披露 上市

酒石酸布托啡诺注射液 用于治疗各种癌性疼痛、手术后疼痛。 原化
学药
品4
类

未披露 未披露 未披露 上市

注射用卡瑞利珠单抗 治疗淋巴瘤、肝癌、食管癌、鼻咽癌等 治疗
用生
物制
品1
类

未披露 未披露 未披露 上市

III期

羟乙磺酸达尔西利片 治疗乳腺癌等 化学
药品
1类

未披露 未披露 未披露 上市

III期
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项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

氟唑帕利胶囊 治疗卵巢癌等 化学
药品
1类

未披露 未披露 未披露 上市

III期

阿得贝利单抗注射液 治疗肺癌等 治疗
用生
物制
品1
类

未披露 未披露 未披露 上市

III期

硫培非格司亭 未披露 未
披露

未披露 2018年5月 未披露 上市

马来酸吡咯替尼 未披露 未
披露

未披露 2018年8月 未披露 上市

卡瑞利珠单抗 未披露 未
披露

未披露 2019年5月 未披露 上市

海曲泊帕乙醇胺 未披露 未
披露

未披露 2021年6月 未披露 上市

已上市 · 心血管

项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

碘佛醇注射液 1.成人整个心血管系统的血管造影,使用范围包括脑动
脉、冠状动脉、外周动脉、内脏和肾脏动脉造影、主动
脉造影和左心室造影;2.头部和体部CT增强扫描及排泄
性尿路造影;3.一岁或以上儿童心血管造影、头部和体部
CT 增强扫描及排泄性尿路造影。

原化
学药
品6类

未披露 未披露 未披露 上市

已上市 · 未判定

项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

艾瑞昔布 未披露 未披露 未披露 2011年6月 未披露 上市

甲磺酸阿帕替尼 未披露 未披露 未披露 2014年10月 未披露 上市

甲苯磺酸瑞马唑仑 未披露 未披露 未披露 2019年12月 未披露 上市

氟唑帕利 未披露 未披露 未披露 2020年12月 未披露 上市

羟乙磺酸达尔西利 未披露 未披露 未披露 2021年12月 未披露 上市

脯氨酸恒格列净 未披露 未披露 未披露 2021年12月 未披露 上市

瑞维鲁胺 未披露 未披露 未披露 2022年6月 未披露 上市

阿得贝利单抗 未披露 未披露 未披露 2023年3月 未披露 上市

磷酸瑞格列汀 未披露 未披露 未披露 2023年6月 未披露 上市

富马酸泰吉利定 未披露 未披露 未披露 2024年1月 未披露 上市

[25]

[26]
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项目 适应症 类型 靶点 上市时间 纳入医保时间 阶段

林普利塞 未披露 未披露 未披露 2022年11月 未披露 上市

奥特康唑 未披露 未披露 未披露 2023年6月 未披露 上市

在研（1 条）

在研 · 肿瘤

项目 适应症 类型 靶点 阶段

注射用SHR-A1811 治疗乳腺癌、肺癌、结直肠癌、胃癌等 治疗用生物制品1类 未披露 III期

2010 2015 2020 2025 2030

期末 2023-12-31

海曲泊帕乙醇胺片 2029-01
5.1 年

马来酸吡咯替尼片 2030-08
6.7 年

化合物专利在期已过期

核心产品专利到期。横条为一个品种的化合物专利起止，竖虚线为报告期末；虚线一段已过期，端点即到

期日，右列为到期时间与剩余保护年数（负数为已过期）。源报告表 32。

报告期内获批

项目 适应症 获批时间

注射用卡瑞利珠单抗联合甲磺酸阿帕替尼片用于不可切除或转移性肝细胞癌患者的一线治疗。
通用名 注射用卡瑞利珠单抗

注射用卡
瑞利珠单
抗联合甲
磺酸阿帕
替尼片用
于不可切
除或转移
性肝细胞
癌患者的

一线治
疗。

未披露

甲磺酸阿帕替尼片联合注射用卡瑞利珠单抗用于不可切除或转移性肝细胞癌患者的一线治疗。
通用名 甲磺酸阿帕替尼片

甲磺酸阿
帕替尼片
联合注射
用卡瑞利
珠单抗用
于不可切
除或转移
性肝细胞
癌患者的

一线治
疗。

未披露

[27]

[28]
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项目 适应症 获批时间

阿得贝利单抗注射液与卡铂和依托泊苷联合用于广泛期小细胞肺癌患者的一线治疗。
通用名 阿得贝利单抗注射液

阿得贝利
单抗注射
液与卡铂
和依托泊
苷联合用
于广泛期
小细胞肺
癌患者的

一线治
疗。

未披露

盐酸右美托咪定鼻喷雾剂用于成人术前镇静/抗焦虑。
通用名 盐酸右美托咪定鼻喷雾剂

盐酸右美
托咪定鼻
喷雾剂用
于成人术

前镇静/抗
焦虑。

未披露

马来酸吡咯替尼片与曲妥珠单抗和多西他赛联合,适用于治疗表皮生长因子受体2(HER2)阳性、
晚期阶段未接受过抗HER2治疗的复发或转移性乳腺癌患者。
通用名 马来酸吡咯替尼片

马来酸吡
咯替尼片
与曲妥珠
单抗和多
西他赛联
合,适用于
治疗表皮
生长因子

受体
2(HER2)
阳性、晚
期阶段未
接受过抗

HER2治疗
的复发或
转移性乳

腺癌患
者。

未披露
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项目 适应症 获批时间

羟乙磺酸达尔西利片联合芳香化酶抑制剂作为初始治疗,适用于激素受体(HR)阳性、
人表皮生长因子受体2(HER2)阴性局部晚期或转移性乳腺癌患者。
通用名 羟乙磺酸达尔西利片

羟乙磺酸
达尔西利
片联合芳
香化酶抑
制剂作为
初始治疗,
适用于激

素受体
(HR)阳

性、人表
皮生长因

子受体
2(HER2)
阴性局部
晚期或转
移性乳腺
癌患者。

未披露

磷酸瑞格列汀片用于改善成人2型糖尿病患者的血糖控制。单药:单药可配合饮食控制和运动,
改善成人2型糖尿病患者的血糖控制。与盐酸二甲双胍联合使用:
在单独使用盐酸二甲双胍血糖控制不佳时,可与盐酸二甲双胍联合使用,
配合饮食和运动改善成人2型糖尿病患者的血糖控制。
通用名 磷酸瑞格列汀片

磷酸瑞格
列汀片用
于改善成

人2型糖尿
病患者的

血糖控
制。单药:
单药可配
合饮食控
制和运动,

改善成人2
型糖尿病
患者的血
糖控制。
与盐酸二
甲双胍联
合使用:在
单独使用
盐酸二甲
双胍血糖
控制不佳
时,可与盐
酸二甲双
胍联合使
用,配合饮
食和运动

改善成人2
型糖尿病
患者的血
糖控制。

未披露
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项目 适应症 获批时间

奥特康唑胶囊用于治疗重度外阴阴道假丝酵母菌病(VVC)。
通用名 奥特康唑胶囊

奥特康唑
胶囊用于
治疗重度
外阴阴道
假丝酵母

菌病
(VVC)。

未披露

盐酸右美托咪定鼻喷雾剂用于2-6周岁儿童全麻手术前的镇静/抗焦虑。
通用名 盐酸右美托咪定鼻喷雾剂

盐酸右美
托咪定鼻
喷雾剂用
于2-6周

岁儿童全
麻手术前

的镇静/抗
焦虑。

未披露

恒格列净二甲双胍缓释片(I/II)配合饮食控制和运动,
用于适合接受脯氨酸恒格列净和盐酸二甲双胍治疗的2型糖尿病成人患者改善血糖控制。
通用名 恒格列净二甲双胍缓释片(I/II)配合饮食控制和运动,

恒格列净
二甲双胍

缓释片
(I/II)配合
饮食控制
和运动,用
于适合接
受脯氨酸
恒格列净
和盐酸二
甲双胍治

疗的2型糖
尿病成人
患者改善

血糖控
制。

未披露
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项目 适应症 获批时间

醋酸阿比特龙片(II)与泼尼松或泼尼松龙合用,用于治疗:转移性去势抵抗性前列腺癌(mCRPC);
新诊断的高危转移性内分泌治疗敏感性前列腺癌(mHSPC),
包括未接受过内分泌治疗或接受内分泌治疗最长不超过3个月。
通用名 醋酸阿比特龙片(II)

醋酸阿比
特龙片(II)
与泼尼松
或泼尼松
龙合用,用
于治疗:转
移性去势
抵抗性前

列腺癌
(mCRPC);
新诊断的
高危转移
性内分泌
治疗敏感
性前列腺

癌
(mHSPC),
包括未接
受过内分
泌治疗或
接受内分
泌治疗最

长不超过3
个月。

未披露

盐酸伊立替康脂质体注射液(II)联合氟尿嘧啶和亚叶酸钙,
用于既往经吉西他滨为基础的化疗治疗失败的不可切除的局部晚期或转移性胰腺癌患者的治疗。
通用名 盐酸伊立替康脂质体注射液(II)

盐酸伊立
替康脂质
体注射液
(II)联合氟
尿嘧啶和
亚叶酸钙,
用于既往
经吉西他
滨为基础
的化疗治
疗失败的
不可切除
的局部晚
期或转移
性胰腺癌
患者的治

疗。

未披露
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项目 适应症 获批时间

环磷酰胺胶囊适用于成人和6岁及以上的儿童,用于治疗:恶性淋巴瘤(Ann Arbor分期III期和IV期),
霍奇金淋巴瘤,淋巴细胞性淋巴瘤(结节性或弥漫性),混合细胞型淋巴瘤,组织细胞性淋巴瘤,
伯基特淋巴瘤;多发性骨髓瘤;白血病:慢性淋巴细胞白血病,慢性髓细胞白血病
(急性原始细胞危象通常无效),急性髓性和单核细胞白血病,急性淋巴细胞(干细胞)白血病
(缓解期间给予环磷酰胺可有效延长缓解期);蕈样真菌病(晚期);神经母细胞瘤;卵巢腺癌;
视网膜母细胞瘤;乳腺癌;环磷酰胺胶囊虽然对易感恶性肿瘤单独有效,
但更常与其他抗肿瘤药联合使用。
通用名 环磷酰胺胶囊

环磷酰胺
胶囊适用

于成人和6
岁及以上
的儿童,用
于治疗:恶
性淋巴瘤

(Ann
Arbor分
期III期和

IV期),霍奇
金淋巴瘤,
淋巴细胞
性淋巴瘤

(结节性或
弥漫性),混
合细胞型
淋巴瘤,组
织细胞性
淋巴瘤,伯
基特淋巴
瘤;多发性
骨髓瘤;白
血病:慢性
淋巴细胞
白血病,慢
性髓细胞

白血病(急
性原始细
胞危象通

常无效),急
性髓性和
单核细胞
白血病,急
性淋巴细

胞(干细
胞)白血病
(缓解期间
给予环磷
酰胺可有
效延长缓

解期);蕈样
真菌病(晚
期);神经母
细胞瘤;卵
巢腺癌;视
网膜母细
胞瘤;乳腺
癌;环磷酰
胺胶囊虽
然对易感

未披露
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项目 适应症 获批时间

恶性肿瘤
单独有效,
但更常与
其他抗肿
瘤药联合

使用。

布洛芬混悬液用于儿童普通感冒或流行性感冒引起的发热。也用于缓解儿童轻至中度疼痛,
如头痛、关节痛、偏头痛、牙痛、肌肉痛、神经痛。
通用名 布洛芬混悬液

布洛芬混
悬液用于
儿童普通
感冒或流
行性感冒
引起的发
热。也用
于缓解儿
童轻至中
度疼痛,如
头痛、关
节痛、偏
头痛、牙
痛、肌肉
痛、神经

痛。

未披露

地夸磷索钠滴眼液适用于经诊断为伴随泪液异常的角结膜上皮损伤的干眼患者
通用名 地夸磷索钠滴眼液

地夸磷索
钠滴眼液
适用于经
诊断为伴
随泪液异
常的角结
膜上皮损
伤的干眼

患者

未披露

10%脂肪乳(00)/5.5%氨基酸(15)/葡萄糖(20%)注射液当肠内营养不可行、不足或禁忌时,
用于成人和2岁以上儿童的肠外营养。
通用名 10%脂肪乳(00)/5.5%氨基酸(15)/葡萄糖(20%)注射液当肠内营养不可行、不足或禁忌时,

10%脂肪
乳

(00)/5.5%
氨基酸

(15)/葡萄
糖(20%)
注射液当
肠内营养
不可行、
不足或禁
忌时,用于

成人和2岁
以上儿童
的肠外营

养。

未披露

2023.5 2023.5 未披露

2023.6 2023.6 未披露
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项目 适应症 获批时间

2023.7 2023.7 未披露

2023.11 2023.11 未披露

同业集 医药 · 对比期别组 2023-FY · n=7/7 · 缺家 0 · 本公司期别 2023年（2023-12-31/12M）

指标 本公司 同业中位数

毛利率 84.55% 84.5%（n=7/7）

净利率 18.85% 17.2%（n=7/7）

加权平均 ROE 10.99% 7.3%（n=5/7）

营业收入同比 7.26% 7.3%（n=7/7）

毛利率

0 100%

净利率

-16.56 44.81%

加权平均 ROE

0 20%

营业收入同比

-3.35 440%

同业位置。各列轴域独立，带长不可跨列比

同业区间（min–max） 同业中位数（n≥3） 本公司

07 同业位置

[29]
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注释

页首 · 判断摘要与 KPI

1. 营业收入：源报告表 86（第 3 行）
2. 归母净利润：源报告表 86（第 29 行）

3. 毛利率 = 毛利 ÷ 营业收入 × 100
4. 净利率 = 归母净利润 ÷ 营业收入 × 100

5. 加权平均 ROE：源报告表 10（第 5 行）

6. 经营活动现金流净额：源报告表 88（第 12 行）
7. 资产负债率 = 负债总额 ÷ 资产总额 × 100

01 财务表现

8. 毛利 = 营业收入 − 营业成本
9. 销售及管理费用合计 = 销售费用 + 管理费用

10. 销售费用率 = 销售费用 ÷ 营业收入 × 100
11. 管理费用率 = 管理费用 ÷ 营业收入 × 100

12. 研发费用率 = 研发费用 ÷ 营业收入 × 100

13. 主要财务数据：源报告表 9、表 10、表 86、表 88（第 2–41 行）
14. 资产负债与回报：源报告表 84（第 25–51 行）

02 产品序列

15. 分产品收入与毛利率：源报告表 24
16. 分渠道收入与毛利率：源报告表 24

17. 分地区收入与毛利率：源报告表 24
18. 产销量：源报告表 25

03 组织架构

19. 员工职能构成：源报告表 62
20. 员工构成：源报告表 62

05 分红回报

21. 分红占归母净利润 = 现金分红总额 ÷ 归母净利润 × 100
22. 2021年：每 10 股派息、分红总额、占归母净利润比例未披露（所需数据缺失）；缺失不等于 0 或「未派息」

23. 2022年：每 10 股派息、分红总额、占归母净利润比例未披露（所需数据缺失）；缺失不等于 0 或「未派息」

06 研发管线

24. 已上市 · 肿瘤：源报告表 21、表 32、表 34

25. 已上市 · 心血管：源报告表 32
26. 已上市 · 未判定：源报告表 21

27. 在研 · 肿瘤：源报告表 34

28. 报告期内获批：源报告表 35、表 36、表 37

07 同业位置

29. 同业位置：成员 贝达药业（A/300558）、信立泰（A/002294）、恒瑞医药（A/600276）、微芯生物（A/688321）、艾力斯
（A/688578）、康方生物（HK/09926）、信達生物（HK/01801）；同业中位数为对比产物的 stats.median（成员集合内取中位、含
本公司，n≥3 才出），中位格内的 n 为可用格数/成员数；对比产物 compare.json sha256 前 8 位 53549371

核对提示

逐条记录按现象归并，同一现象只列一次。

未取到的字段 · 4 项 current_assets、current_liabilities、noncurrent_assets、noncurrent_liabilities

治疗领域未能归类 · 2 项 国家、研发人员
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同业快照未跟上本次分析 · 1 项 同业快照未跟上本次分析：对比产物记录的分析产物指纹与落盘的 analysis.json 不一致

数据来自 2023 年年度报告原文；带半实圆点的数值由已披露数值按公式推算，公式见注释。
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