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40 条核对提示，均不影响正文数值 · 查看页脚清单

判 断 摘 要

收入端平稳，费用结构与数据缺口是本期的主要看点。

收入保持增长，但归母净利润与现金流未抽取，盈利质量无法评估

营业收入 24.79 亿元

毛利率七成以上，产品结构偏向高毛利专科药
毛利率 75.09%

销售费用率超过四成，渠道驱动特征明显，费用效率是主要变量
销售费用率 41.12%

研发费用率维持一成以上，投入强度高于多数仿制药企业

研发费用率 10.93%

展望 若后续补齐归母与现金流数据，才能判断利润含金量
本期相关字段未抽取

关 注 点

财务：归母净利润、净利率、加权平均 ROE、经营活动现金流净额 未披露

财务：营收与归母净利润省略（数据不足）、利润桥只出了一部分（营业利润未披露，桥止于毛利）、

费用结构省略（数据不足）

产品：业务结构省略（已披露分项不足 2 项）、分地区/渠道结构省略（数据不足）
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营业收入

24.79亿元

同比未披露

归母净利润

未披露
同比未披露

毛利率

75.09%
净利率

未披露

加权平均 ROE

未披露
经营活动现金流净额

未披露
资产负债率

21.52%

营业收入、经营现金流与归母净利润，本图省略。

费用结构：可用序列不足两类，本图省略。

0 5 10 15 20 25
亿元 差额 余额

营业收入 24.79

减：营业成本 18.62−6.18

毛利 18.62

利润桥：营业收入到归母净利润。营业成本取绝对值后与毛利对账通过（营收 − 营业成本 = 毛利）；营

业利润未披露，桥止于毛利。每格 1 亿元

累计 增项 减项 残差（描边）

主要财务数据（单位：亿元）

项目 2026-06-30 · 6M

营业收入 24.79

营业成本 6.18

毛利 18.62

毛利率 75.09%

销售费用 10.20

管理费用 1.29

销售及管理费用合计 11.48

研发费用 2.71

营业利润 未披露

净利润 3.90

归母净利润 未披露

扣非归母净利润 未披露

[1] [2] [3]

[4]

01 财务表现

[10]

[5]

[2]

[6]
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项目 2026-06-30 · 6M

净利率 未披露

销售费用率 41.12%

管理费用率 5.20%

研发费用率 10.93%

研发投入占营业收入比例 未披露

基本每股收益（元/股） 未披露

稀释每股收益（元/股） 未披露

经营活动现金流净额 未披露

加权平均净资产收益率 未披露

资产负债与回报（单位：亿元）

项目 2026-06-30

资产总计 110.75

负债合计 23.84

所有者权益合计 86.91

资产负债率 21.52%

本报告披露了相关内容，本次未整理。

本报告未披露这一章对应的事项。

本报告未披露这一章对应的事项。

[3]

[7]

[8]

[9]

[11]

[4]

02 产品序列

03 组织架构

04 股权结构
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本章所需的数据本次未能取到，未展开。

管线阶段分布：数据不足，本图省略。

已上市 NDA 审评 III 期 II 期 I 期 临床未分期 IND 临床前 未披露

肿瘤 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2

代谢 8 0 0 0 0 0 0 0 0 8

心血管 6 0 0 0 0 0 0 0 0 6

肾科 4 0 0 0 0 0 0 0 0 4

骨科 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2

未判定 8 0 0 0 0 0 0 0 0 8

治疗领域 × 阶段矩阵。条目数；每格标数（0 也写 0），四档固定阈值 1 / 2 / 3 / 4+；行首条目数按品

种计、不等于格内之和（同一品种多阶段分别计数）；阶段格全空 30 条（不计入任何阶段）；未披露列

最右

未披露（30 条）

未披露 · 肿瘤

项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL006/JK06 实体瘤 ADC 5T4 未披露

SAL012 实体瘤 ADC GPC3 未披露

未披露 · 代谢

项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL003 血脂异常 单抗 PCSK9 未披露

SAL0139 血脂异常 小分子 PCSK9 未披露

SAL061 血脂异常 基因编辑 PCSK9 未披露

SAL0167 血脂异常 环肽 PCSK9 未披露

SAL0150 糖尿病/肥胖/MASH/肾病 多肽 GLP-1R 未披露

SAL0112 糖尿病/肥胖 小分子 GLP-1R 未披露

SAL0125 糖尿病/肥胖/MASH 多肽 GLP-1R/GCGR 未披露

05 分红回报

06 研发管线

[13]

[14]
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项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL0150 糖尿病/肥胖/MASH/肾病 多肽 GLP-1R 未披露

未披露 · 心血管

项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL0130 高血压 小分子共晶复方制剂 ARNi/CCB 未披露

SAL0120 难治性高血压 小分子 ETAR 未披露

SAL0140 难治性高血压 小分子 ASI 未披露

SAL0132 高血压 siRNA AGT 未披露

SAL0147 高血压 小分子 AT1R/ETAR 未披露

SAL0140 慢性心衰 小分子 ASI 未披露

未披露 · 肾科

项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL0120 肾病 小分子 ETAR 未披露

SAL0140 肾病 小分子 ASI 未披露

SAL0147 肾病 小分子 AT1R/ETAR 未披露

SAL0198 肾病瘙痒 多肽 KOR Agonist 未披露

未披露 · 骨科

项目 适应症 类型 靶点 阶段

欣复泰Plus® 骨质疏松 多肽 PTH 未披露

SAL023 骨质疏松 单抗 SOST 未披露

未披露 · 未判定

项目 适应症 类型 靶点 阶段

SAL0137 LP(a)升高 小分子 LP(a) 未披露

SAL0195 LP(a)升高 siRNA Lp(a) 未披露

信超妥 HFrEF 小分子共晶 ARNi 未披露

SAL007/JK07 HFrEF/HFpEF/cpcPH 抗体融合蛋白 NRG1-ErbB3 未披露

SAL0140 PA 小分子 ASI 未披露

SAL0145 MASH siRNA HSD17B13 未披露

SAL0114 抑郁/AD激越 小分子复方制剂 多靶点 未披露

恩那罗® CIA 小分子 HIF-PHI 未披露

[15]

[16]

[17]

[18]
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本报告未披露逐品种专利期限，本图省略。

报告期内获批

项目 适应症 获批时间

欣复泰Plus®(注射用重组特立帕肽) 关于注射用重组特立帕肽(欣复泰Plus®)获得药品注册证
书的公告

2026-05-16

[19]
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注释

页首 · 判断摘要与 KPI

1. 营业收入：源报告表 37（第 3 行）
2. 毛利率 = 毛利 ÷ 营业收入 × 100

3. 净利率 = 归母净利润 ÷ 营业收入 × 100
4. 资产负债率 = 负债总额 ÷ 资产总额 × 100

01 财务表现

5. 毛利 = 营业收入 − 营业成本
6. 销售及管理费用合计 = 销售费用 + 管理费用

7. 销售费用率 = 销售费用 ÷ 营业收入 × 100

8. 管理费用率 = 管理费用 ÷ 营业收入 × 100
9. 研发费用率 = 研发费用 ÷ 营业收入 × 100

10. 主要财务数据：源报告表 37（第 3–38 行）
11. 资产负债与回报：源报告表 35（第 49–104 行）

05 分红回报

12. 分红占归母净利润 = 现金分红总额 ÷ 归母净利润 × 100

06 研发管线

13. 未披露 · 肿瘤：源报告表 6

14. 未披露 · 代谢：源报告表 6
15. 未披露 · 心血管：源报告表 6

16. 未披露 · 肾科：源报告表 6
17. 未披露 · 骨科：源报告表 6

18. 未披露 · 未判定：源报告表 6

19. 报告期内获批：源报告表 31

核对提示

逐条记录按现象归并，同一现象只列一次。

未取到的字段 · 32 项 每股派息、分红总额、控股股东、股份变动、前十名股东、股东户数、总股本、资产负债表、现金流量表、

利润表、current_assets、current_liabilities、基本每股收益、稀释每股收益、归母净利润、扣非归母净利润、归母净利润同比、

noncurrent_assets、noncurrent_liabilities、经营活动现金流净额、营业利润、营业收入同比、加权平均净资产收益率、董监

高、员工构成、职务构成、主要子公司、员工总数、分渠道、分产品、分地区、产销量

治疗领域未能归类 · 8 项 LP(a)升高、HFrEF、HFrEF/HFpEF/cpcPH、PA、MASH、抑郁/AD激越、CIA、LP(a)升高

数据来自 2026 年半年报原文；带半实圆点的数值由已披露数值按公式推算，公式见注释。
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